ANEXO 14
AUMENTO DE CAPITAL
1. Informar valor do aumento e do novo capital social.

R.. O capital social da Companhia devera ser aumentado no montante de R$
80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), com a emissdo particular de
48.484.848 (quarenta e oito milhdes, quatrocentos e oitenta e quatro mil,
oitocentos e quarenta e oito) novas ac¢des ordinarias, nominativas e sem valor
nominal, ao preco de emissdo de R$ 1,65 (um real e sessenta e cinco centavos)
por agdo, passando o capital social de R$ 91.238.171,72 (noventa e um milhdes,
duzentos e trinta e oito mil, cento e setenta e um reais e setenta e dois centavos)
para R$ 171.238.171,72 (cento e setenta e um milhdes, duzentos e trinta e oito
mil, cento e setenta e um reais e setenta e dois centavos), dividido 156.962.756
(cento e cinguenta e seis milhGes, novecentos e sessenta e duas mil, setecentos e
cinqiienta e seis) agdes, das quais 126.955.814 (cento e vinte e seis milhdes,
novecentos e cinquenta e cinco mil, oitocentos e quatorze ) acdes ordinarias e
30.006.942 (trinta milhdes, seis mil, novecentos e quarenta e duas) acdes
preferenciais.

2. Informar se o aumento seré realizado mediante: (a) conversédo de debéntures em
acOes; (b) exercicio de direito de subscricdo ou de bdnus de subscri¢do; (c)
capitalizacdo de lucros ou reservas; ou (d) subscricdo de novas ac¢oes

R. O aumento do capital social serd realizado mediante subscricdo de novas
acOes atraves da capitalizacédo de crédito detido contra a Companhia.

3. Explicar, pormenorizadamente, as razdes do aumento e suas consequéncias
juridicas e econémicas.

R. O aumento de capital da Companhia é decorrente da aquisi¢do 100% (cem por
cento) das acdes de emissdo da sociedade Zimba Operadora Portuéria e Logistica S.A.
(“Zimba™), aprovada pelo Conselho de Administracdo em reunido ocorrida em 08 de
fevereiro de 2011, pelo preco certo e irreajustavel de R$162.194.459,00 (cento e
sessenta e dois milhdes, cento e noventa e quatro mil, quatrocentos e cinqiienta e nove
reais), cujo pagamento serd feito da seguinte maneira: (a) R$2.194.459,00 (dois
milhGes, cento e noventa e quatro mil, quatrocentos e cinqienta e nove reais) em
dinheiro, por meio de compensacao de valor antecipado anteriormente, pela Companhia,
aos acionistas de Zimba, vendedores das ac¢Bes cuja aquisicdo foi ora aprovada
("Vendedores™); (b) R$80.000.000,00 (oitenta milhGes de reais) através da capitalizacéo
do crédito desse valor por deliberacdo do Conselho de Administracdo de 08 de fevereiro
de 2011, dentro do limite do capital autorizado estabelecido no artigo 5°, 8§2° do



estatuto social, com a emissdo de 48.484.848 (quarenta e oito milhGes, quatrocentos e
oitenta e quatro mil, oitocentos e quarenta e oito) a¢des ordinarias, ao preco de emissao
de R$ 1,65 (um real e sessenta e cinco centavos) por acao, fixado com base no critério
de cotacdo de mercado dessa espécie de agdo e a sua expectativa de valorizagéo; e (c) o
saldo de R$80.000.000,00 (oitenta milhGes de reais) também por meio capitalizagéo do
crédito desse valor, com a emissdo de outras 48.484.848 (quarenta e oito milhdes,
quatrocentos e oitenta e quatro mil, oitocentos e quarenta e oito) acfes ordinarias ao
mesmo preco de emissdo de R$ 1,65 (um real e sessenta e cinco centavos) por agéo,
fixado também com base no critério de cotagdo de mercado dessa espécie de agdo e a
sua expectativa de valorizacdo, cuja efetivacdo devera ser levada a deliberacdo da
Assembléia Geral de Acionistas, visto que o valor dessa parcela do preco da aquisicdo
da totalidade das acOes de emissdo da Zimba excede o limite do capital autorizado
contemplado no mesmo artigo 5°, §2°, do estatuto social; (2) Em decorréncia da emissdo
das 48.484.848 (quarenta e oito milhGes, quatrocentos e oitenta e quatro mil, oitocentos
e quarenta e oito) acdes ordinarias deliberada nos termos do item (b) anterior e da
integral subscricdo, naquele ato, das novas agdes ordinarias mediante a capitalizacdo de
crédito detido em face da Companhia, o capital social da Companhia foi aumentado em
R$ R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), passando a ser de R$ 91.238.171,72
(noventa e um milhdes, duzentos e trinta e oito mil cento e setenta e um reais e setenta e
dois centavos), dividido em 78.470.966 acOes ordindrias e 30.006.942 acles
preferenciais, todas escriturais e sem valor nominal. As novas a¢des ordinarias terdo os
mesmos direitos das acdes atualmente existentes e fardo jus, em igualdade de condigdes,
a todos os beneficios, inclusive a dividendos e eventuais remuneragdes de capital que
vierem a ser aprovados pela Companhia com base no exercicio de 2010. Considerando
gue a totalidade das agdes emitidas por deliberagdo do Conselho de Administragéo,
dentro do limite do capital autorizado, foi subscrita pelos Vendedores, titulares do
crédito capitalizado, esse aumento de capital ja se encontra consumado, ndo havendo
necessidade de posterior homologacdo pela Assembléia Geral. Contudo, o valor do
crédito a ser capitalizado que excede o limite do capital autorizado, no montante de R$
80.000,00 (oitenta milhdes de reais), estard sendo submetido aos acionistas da
Companhia em Assembléia geral extraordinaria a ser convocada para esse fim.

Essa aquisicao foi deliberada em consonancia com plano da Companhia de ampliar suas
atividades de modo independente a atividade de administracdo do Porto de Imbituba,
tendo em vista a previsdo de que a concessdo da administracdo do Porto de Imbituba se
encerra em 2012.

4. Fornecer copia do parecer do conselho fiscal, se aplicavel
R. Néo ha Conselho Fiscal instalado.
5. Em caso de aumento de capital mediante subscricdo de acdes.

a. Descrever a destinagdo dos recursos.



R. Os recursos serdo destinados exclusivamente a conta de capital
social.

b. Informar o nimero de a¢Ges emitidas de cada especie e classe.

R. Serdo emitidas 48.484.848 (quarenta e oito milhdes, quatrocentos e
oitenta e quatro mil, oitocentos e quarenta e oito) novas acdes
ordinarias, nominativas e sem valor nominal.

c. Descrever os direitos, vantagens e restricdes atribuidos as agdes a serem emitidas.

R. As novas agbes ordinarias terdo os mesmos direitos das agdes
atualmente existentes e fardo jus, em igualdade de condigdes, a todos
os beneficios, inclusive dividendos e eventuais remuneracfes de
capital que vierem a ser aprovados pela Companhia no exercicio de
2011 com base no exercicio de 2010.

d. Informar se a subscricdo sera publica ou particular.
R. A subscricéo sera particular.

e. Em se tratando de subscrigcdo particular, informar se partes relacionadas, tal como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, subscreverdo agdes no
aumento de capital, especificando os respectivos montantes, quando esses montantes
ja forem conhecidos

R. A Companhia Brasileira de Portos S.A. subscrevera 48.484.848
(quarenta e oito milhdes, quatrocentos e oitenta e quatro mil, oitocentos e
quarenta e oito) novas acGes ordinarias, a serem emitidas, observadas as
regras de direito de preferéncia previstas no artigo 171, § 2°, da Lei n°
6.404.

f. Informar o preco de emissdo das novas agdes ou as razdes pelas quais sua fixacdo
deve ser delegada ao conselho de administragdo, nos casos de distribui¢do publica.

R. O preco de emissdo de cada agdo ordinaria serd de R$ 1,65 (um real
e sessenta e cinco centavos) por acdo, fixado de acordo com o artigo
170, 8 1°, inciso I, da LSA, apurado de acordo com o valor de mercado
para essa especie de acdo, e a sua expectativa de valorizacgéo.

g. Informar o valor nominal das acdes emitidas ou, em se tratando de a¢fes sem valor
nominal, a parcela do prego de emiss@o que sera destinada a reserva de capital.



R. As ag0es ndo possuem valor nominal. Ndo havera destinacdo de
parcela do preco de emisséo a conta de reserva de capital.

h. Fornecer opinido dos administradores sobre os efeitos do aumento de capital,

sobretudo no que se refere a diluicdo provocada pelo aumento.

R. Conforme descrito no item 3, acima, o capital social da Companhia
serd aumentado em R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), com a
emissdo particular de 48.484.848 (quarenta e oito milhdes,
quatrocentos e oitenta e quatro mil, oitocentos e quarenta e oito) novas
acOes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, ao preco de
emissdo de R$ 1,65 (um real e sessenta e cinco centavos) por acdo,
passando o capital social de R$ 91.238.171,72 (noventa e um milhdes,
duzentos e trinta e oito mil, cento e setenta e um reais e setenta e dois
centavos) para R$ 171.238.171,72 (cento e setenta e um milhdes,
duzentos e trinta e oito mil, cento e setenta e um reais e setenta e dois
centavos), dividido 156.962.756 (cento e cinqiienta e seis milhdes,
novecentos e sessenta e duas mil, setecentos e cinglienta e seis) acdes,
das quais 126.955.814 (cento e vinte e seis milhGes, novecentos e
cinquenta e cinco mil, oitocentos e quatorze ) acbes ordinarias e
30.006.942 (trinta milhdes, seis mil, novecentos e quarenta e duas)
acOes preferenciais.

Todas essas novas acOes emitidas serdo subscritas pela Companhia
Brasileira de Portos S.A. e integralizadas mediante capitalizacdo de
crédito de igual valor detido contra a Companhia, em decorréncia de
da aquisicdo 100% (cem por cento) das agdes de emissdo da sociedade
Zimba Operadora Portuaria e Logistica S.A., aprovada pelo Conselho de
Administracdo em reunido ocorrida em 08 de fevereiro de 2011.

A emissdo das a¢Ges em questdo e o respectivo aumento de capital sera
deliberada exclusivamente pelos acionistas ndo controladores da
Companhia e, tendo em vista que serd assegurado aos acionistas da
Companhia o direito de preferéncia, nos termos do 8§ 2° do Art. 171 da
Lei 6.404/76, ndo havera qualquer prejuizo ou diluicdo para os demais
acionistas da Companhia, sendo que, por se tratar de aumento de
capital mediante capitalizacdo de crédito, as importancias por eles
pagas no exercicio do direito de preferéncia serdo entregues ao titular
do crédito a ser capitalizado.

Informar o critério de célculo do preco de emissao e justificar, pormenorizadamente,



0s aspectos econdémicos que determinaram a sua escolha.

R. O Conselho de Administracdo entende que o valor da cotacdo de
mercado, e a expectativa de valorizacdo das acdes refletem
adequadamente o valor da Companhia.

Caso o preco de emissédo tenha sido fixado com agio ou desagio em relagédo ao valor
de mercado, identificar a razdo do &gio ou desadgio e explicar como ele foi
determinado.

R. Foi determinado pelo valor das cotagcdo da acdo e a sua expectativa
de valorizacéo.

Fornecer copia de todos os laudos e estudos que subsidiaram a fixacdo do preco de
emissao.

R. A fixagdo do preco de emisséo foi realizada com base no valor de
mercado para essa espécie de acdo, e a sua expectativa de valorizagéo,

néo se valendo de qualquer laudo ou estudo especifico.

Informar a cotacdo de cada uma das espécies e classes de acGes da companhia nos
mercados em que sdo negociadas, identificando:

i. Cotacdo minima, média e maxima de cada ano, nos ultimos 3
(trés) anos

COTACAO - ULTIMOS 3 ANOS

Data | Empresa |E5pecificag§0|(ddigc|Mininm|Ma’xima|Pregn Medio
2008 | DOC IMBITUBA | ON | ivei3| o085 | 355 | 214
2009 | DOC IMBITUBA | ON | iveiz| o84 | 200 | 1,00

2000 |pociveituea] oN [ mvei3| 1,14 | a3a | 185




ii. Cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos
Gltimos 2 (dois) anos

COTACAO - TRIMESTRE ULTIMOS 2 ANOS

Data | Empresa |Especificagio|Cédigo|Abertura| Minimo|Maximo|Prego Médio
12 Trim.2009|DOCIMBITUBA|  on  [mBi3| o | 150 | 150 | 150
2eTrim.2009|DOCIMBITUBA|  on  [mmei3| o | 200 | 200 | 200
32 Trim. 2009 pocivBiTueal  on [meis| o | o84 | 198 | o098
42 Trim. 2009/ pociveitueal  on (s3] o | o090 | 1,57 | 1,05
1eTrim.2010|DOCIMBITUBA|  oON  [mvBi3| o | 1,26 | 433 | 218
2eTrim.2010|DOCIMBITUBA|  oN  [mvBi3| o | 140 | 216 | 166
32 Trim.2010|pocIvBITUBa|  onN [meis| o | 114 | 136 | 118
4o Trim. 2010/ pociveitueal  on (s3] o | 1,36 | 1,88 | 1,59

iii. Cotacdo minima, média e maxima de cada més, nos ultimos 6
(seis) meses

Ordinaria Preferencial
Data | Minimo | Maximo | Média | | Minimo | Méaximo | Média
ago-10 | 118 | 136 | 1,25 1,00 | 131 | 115
set-10 | 1,14 | 132 | 1,17 1,08 | 1,22 | 111
out-10 | 1,36 | 154 | 1,52 1,00 | 134 | 114
nov-10 | 165 | 18 | 1,72 1,34 | 1,8 [ 160
dez10 | 1,88 | 1,88 | 188 1,55 | 1,8 | 168
jan-11 [ 1,70 | 1,70 | 1,70 133 | 164 | 153




iv. Cotacdo média nos ultimos 90 dias

COTACAO - ULTIMOS 90 DIAS

Data | Empresa |Especificag§o|(c’:digu | Minimo | Ma’xinm|PrE§0 Medio

Ultimos 90 dias|poCIMBITUBA|  ON [ mBi3| o084 | 431 | 117

m. Informar os pregos de emissdo de agcdes em aumentos de capital realizados nos
altimos 3 (trés) anos.

R. Nos ultimos 3 anos foi feito um Unico aumento de capital, conforme
deliberacdo tomada em reunido do Conselho de Administragéo
ocorrida em 08 de fevereiro de 2011. Esse aumento foi de R$
80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), com a emissao de 48.484.848
(quarenta e oito milhdes, quatrocentos e oitenta e quatro mil e
oitocentos e quarenta e oito mil) agdes ordinérias, pelo preco de
emissdo de R$ 1,65 (um real e sessenta e cinco centavos) por agao.

n. Apresentar percentual de dilui¢cdo potencial resultante da emiss&o.

R. A diluicdo potencial, caso os demais acionistas ndo subscrevam,
sera de 44,70% do capital social.

0. Informar os prazos, condi¢cdes e forma de subscricdo e integralizacdo das acOes
emitidas

R. A totalidade das acOes a serem emitidas sera subscrita na data da
aprovacao do aumento de capital mediante capitalizacdo do crédito
detido pela Companhia Brasileira de Portos S.A. contra a Companhia.

p. Informar se os acionistas terdo direito de preferéncia para subscrever as novas agdes
emitidas e detalhar os termos e condicOes a que esta sujeito esse direito.

R. Sera assegurado aos acionistas da Companhia o direito de
preferéncia, e, por se tratar de aumento de capital mediante
capitalizacdo de crédito, as importancias por eles pagas serdo entregues
ao titular do crédito a ser capitalizado, conforme previsto no § 2° do
artigo 171 da LSA. Os acionistas da Companhia terdo o prazo de 30
(trinta) dias, a contar da publicacdo do competente Aviso aos



q.

r.

S.

Acionistas, para o exercicio do direito de preferéncia, na propor¢éo da
quantidade de acOes de emissdo da Companhia de que forem titulares,
nos termos da Lei n° 6.404/76, conforme posicdo acionaria na data em
que for publicado o referido Aviso aos Acionistas, sendo certo que,
pelo fato de o aumento de capital contemplar apenas a emissdao de
acOes ordinarias, o direito de preferéncia sera exercido sobre essa
espécie de agOes. Referido Aviso aos Acionistas para o exercicio do
direito de preferéncia, quer sobre a parcela do aumento deliberado pelo
Conselho de Administracdo na reunido do ultimo dia 08 de
fevereiro,quer sobre a parcela a ser deliberada pela Assembléia Geral
Extraordinaria, somente serd publicado apds o término do prazo para o
exercicio do direito de recesso aplicavel a aquisi¢do da totalidade das
acOes de emissao da sociedade Zimba Operadora Portudria e Logistica S.A.,
conforme disposto no artigo 256 da Lei n° 6.404/76 que Serd submetida a
deliberacdo dos acionistas na mesma Assembléia Geral Extraordinaria
que deliberar sobre o aumento de capital, sendo certo que as acdes de
emissdo da Companhia serdo negociadas com direitos até nova
orientacdo que constara do Aviso aos Acionistas aqui mencionado.

Informar a proposta da administragéo para o tratamento de eventuais sobras.

R. N&o havera sobras. A totalidade das acfes objeto do aumento de
capital sera subscrita pela Companhia Brasileira de Portos S.A. e
integralizadas com o crédito detido pela sociedade contra a Companhia
As eventuais importancias pagas por conta do exercicio do direito de
preferéncia serdo entregues ao titular do credito a ser capitalizado,
conforme previsto no § 2° do artigo 171 da Lei 6.404.

Descrever pormenorizadamente os procedimentos que serdo adotados, caso haja
previsdo de homologacao parcial do aumento de capital.

R. Ndo aplicavel, pois ndo ha previsdo de homologacdo parcial do
aumento de capital.

Caso o preco de emisséo das acOes seja, total ou parcialmente, realizado em bens

i.  Apresentar descricdo completa dos bens.

R. Nao aplicavel. N&o ha realizacéo do preco de emissdo em bens.



ii.  Esclarecer qual a relacdo entre os bens incorporados ao
patrimdnio da companhia e o0 seu objeto social.

R. Nao aplicavel. N&o ha realizacdo do preco de emissdo em bens.

iii.  Fornecer cdpia do laudo de avaliacdo dos bens, caso esteja
disponivel

R. Nao aplicavel. N&o ha realizacdo do preco de emissdo em bens.

6. Em caso de aumento de capital mediante capitalizacdo de lucros ou reservas

a.

R. Néo aplicavel. N&o ha capitalizacéo de lucros ou reservas.

Informar se implicara alteracdo do valor nominal das acfes, caso
existente, ou distribuicdo de novas ac¢des entre os acionistas
R. Néo aplicavel. N&o ha capitalizacéo de lucros ou reservas.

Informar se a capitalizagdo de lucros ou reservas sera efetivada com ou
sem modificacdo do numero de agdes, nas companhias com ac¢fes sem
valor nominal

R. Néo aplicavel. N&o ha capitalizagéo de lucros ou reservas.

Em caso de distribuicdo de novas ac¢oes
R. Néo aplicavel. N&o ha capitalizacéo de lucros ou reservas.

i. Informar o numero de a¢des emitidas de cada espécie e classe
R. Néo aplicavel. N&o ha capitalizacéo de lucros ou reservas.

ii. Informar o percentual que os acionistas receberdo em acoes
R. Néo aplicavel. N&o ha capitalizagéo de lucros ou reservas.

iii. Descrever os direitos, vantagens e restri¢des atribuidos as agdes a
serem emitidas
R. Néo aplicavel. N&o ha capitalizacéo de lucros ou reservas.

iv. Informar o custo de aquisi¢do, em reais por acdo, a ser atribuido
para que os acionistas possam atender ao art. 10 da Lei 9.249, de
26 de dezembro de 1995
R. Néo aplicavel. N&o ha capitalizacéo de lucros ou reservas.



v. Informar o tratamento das fracdes, se for o caso
R. Néo aplicavel. N&o ha capitalizacéo de lucros ou reservas.

d. Informar o prazo previsto no § 3° do art. 169 da Lei 6.404, de 1976
R. Néo aplicavel. N&o ha capitalizacéo de lucros ou reservas.

e. Informar e fornecer as informacOes e documentos previstos no item 5
acima, quando cabivel
R. Néo aplicavel. N&o ha capitalizacéo de lucros ou reservas.

7. Em caso de aumento de capital por conversdo de debéntures em acdes ou por
exercicio de bonus de subscri¢édo
R. N&o aplicavel. Ndo ha conversdo de debéntures em acbes ou por
exercicio de bonus de subscricéo.

a. Informar o nimero de ac¢Oes emitidas de cada espécie e classe
R. N&o aplicavel. Ndo ha& conversdo de debéntures em acbes ou por
exercicio de bonus de subscricéo.

b. Descrever os direitos, vantagens e restricdes atribuidos as acdes a serem
emitidas
R. N&o aplicavel. Ndo ha conversdo de debéntures em acbes ou por
exercicio de bonus de subscricéo.



ANEXO 21
INFORMACOES SOBRE AVALIADORES

Anexo em cumprimento ao artigo 21 da Instrugdo CVM n° 481, de 17 de dezembro de
2009, relativo as informacdes sobre os avaliadores, responsaveis pela avaliagdo da
Zimba Operadora Portudria e Logistica S.A.

1. Listar os avaliadores recomendados pela administragdo
Banco Fator S.A.
2. Descrever a capacitacdo dos avaliadores recomendados

Banco Fator é um banco brasileiro, fundado em 1967, com a cria¢do da Fator
Corretora, que no seu processo de desenvolvimento originou o Banco Fator.
O Banco Fator atua desde 1989 como banco multiplo, nas carteiras
comercial e de investimento. O Conglomerado Fator atua nas seguintes areas
de negdcio: Administracdo de Recursos: FAR - Fator Administracdo de
Recursos Corretora de Valores: Fator Corretora Banco Fator: Tesouraria e
Banking, Investment Banking, Fundos Estruturados, Private Banking, Fator
Seguradora. O Banco Fator esta presente em PrivatizagcOes, Fusdes e
Aquisicles, Project Finance, Fundos Emergentes, Renda Fixa, Debéntures,
Acdes, Underwriting — Emisséo, Private Equity.

3. Fornecer copia das propostas de trabalho e remuneracdo dos avaliadores
recomendados

Enviado pelo sistema IPE
4, Descrever qualquer relacéo relevante existente nos altimos 3 (trés) anos entre
os avaliadores recomendados e partes relacionadas a companhia, tal como

definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto

Nao aplicavel.



PROPOSTA DE ASSESSORIA FINANCEIRA

Sao Paulo, 08 de novembro de 2010
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Cia Docas de Imbituba

Av. Presidente Vargas — 100
Centro

CEP: 88780-000

Imbituba - SC

CNPJ: 84.208.123/0001-02

Ref.: Proposta de Assessoria Financeira

Prezado Nilton Garcia de Araujo,

Dando continuidade aos nossos entendimentos, o Banco Fator S.A. (“Banco Fator”) tem a
satisfacdo de encaminhar a presente proposta (‘Proposta”) para atuar como assessor
financeiro exclusivo da Cia Docas de Imbituba (“Contratante” ou “CDI") na analise,
estruturacdo e implementagédo da aquisicdo ou incorporagdo de empresas e/ou ativos
relacionados ao setor de logistica controlados direta ou indiretamente pelo Sr. Roberto Villa

Real, acionista majoritario da Contratante (“Controlador”).

A seguir apresentamos em detalhes os servigos a serem prestados pelo Banco Fator bem

como os demais termos e condi¢cdes comerciais desta Proposta.

et

fator



1. Introdugao

O Banco Fator entende que:

(i) A CDI, companhia de capital aberto e com agdes negociadas na BM&F Bovespa, é

detentora da concessao para a exploracédo do Porto de Imbituba-SC;

(i) Além da CDI, o Sr. Roberto Villa Real é o proprietario, direto ou indireto, de um
grupo de empresas que atuam de forma direta e/ou indireta no setor de logistica no

Brasil (“Ativos™);
(i) Entre os Ativos encontram-se:

a. Brasportos, empresa arrendataria de armazéns da Companhia Docas do
Estado de Sdo Paulo (Codesp) no Porto de Santos-SP;

b. Imbituba Empreendimentos e Participagbes (IEP), empresa detentora dos
direitos de ocupagdo de uma area da marinha denominada “Praia de
Imbituba”, em Imbituba-SC;

c. Terminal Privativo Imbituba (TPI), empresa constituida com o objetivo de
desenvolver o projeto que prevé a construgcdo de um terminal de cargas no

terreno do IEP;

d. Criciima Terminal Intermodal (CTl), terminal intermodal prestador de
/ Servigos como recepcao de cargas, armazenagem, transportes ferroviarios e
rodovidrios e estufagem de contéineres, entre outros, localizado em

Criciima-SC;

e. Terrenos localizados proximos a empresas ou projetos relacionados a
projetos de infra-estrutura logistica, como em Imbituba-SC, Campinas-SP e

Campos dos Goitacazes-RJ;

(iv) O Controlador possui sociedade com o Grupo Libra (“Libra”), tradicional grupo
empresarial brasileiro com atuagdo no setor de logistica atraves de operagdes
portuarias e de carga geral e de contéineres, nas seguintes empresas: (i) IEP
(51%/49%); e (ii) TPI (50%/50%);

(v) A Contratante tem interesse em analisar alternativas estratégicas envolvendo a
aquisicdo ou a incorporagdo dos Ativos. A aquisi¢do ou incorporagéo, parcial ou

total, dos Ativos sera doravante denominada como “Transagéo”; ‘
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O Banco Fator possui grande experiéncia no mercado corporativo, estruturando e
executando operagbes de fusdes e aquisicbes (M&A), de reestruturagao
econdmico-financeira e de mercado de capitais, o que nos credencia para
assessorar o Contratante na andlise, estruturagdo e implementagéo das alternativas
estratégicas que venham a ser consideradas pelo Contratante, em conjunto com o

Banco Fator, como as mais apropriadas e eficientes para seus os objetivos.

2. Escopo dos servigos

21

Dos servigos prestados

Os servicos a serem prestados pelo Banco Fator a Contratante contemplaréo as seguintes

atividades:

(iii)

(iv)

(v)

Andlise e compreensao da estrutura societaria e operacional atual dos Ativos bem

como dos objetivos da Contratante em relagdo aos mesmos;

Uma vez definidas as alternativas estratégicas prioritarias a Contratante em relagéo
aos Ativos, assessoria na elaboragdo, juntamente com os administradores da
Contratante e/ou consultores independentes contratados para este fim, de um plano
de negocios que permita a simulacdo de diferentes cenarios para verificar a

viabilidade financeira dos Ativos;

Avaliacdo econdémico-financeira dos Ativos envolvidos na alternativa estrategica
escolhida, e cuja viabilidade financeira ja tenha sido verificada, e da Contratante
com o objetivo de estabelecer um valor de referéncia para ambos. A avaliagdo
econdmico-financeira a ser desenvolvida pelo Banco Fator estara prioritariamente
baseada na metodologia do Fluxo de Caixa Descontado (FCD), sendo que os
resultados obtidos serdo comparados com os resultados obtidos a partir da
utilizacdo de outras metodologias de avaliagdo, como a avaliagéo relativa atraves

de multiplos de mercado e de transagdes de fusdes e aquisigbes;

Elaboracdo de um Laudo de Avaliagdo contendo os resultados obtidos através das

avaliagdes conduzidas com base nos métodos explicados no item (iii);

Assessoria & Contratante na condugédo de eventuais negociagdes que venham a

ocorrer com o Controlador visando a conclusdo da Transacéo;

A prestacdo de quaisquer outros servigos pelo Banco Fator & Contratante que néo estejam

compreendidos no escopo descrito na presente Proposta devera ser objeto de aditamento

da mesma ou de elaboracao de contrato especifico, conforme o caso.

\/l\ |
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Todos os servicos descritos acima serdo prestados pelo Banco Fator em regime de
melhores esforcos, ndo podendo o Banco Fator garantir a efetiva realizagdo da

Incorporacgéo e/ou Negociacgéo.
2.2 Da atuagdo do Banco Fator

A Contratante reconhece que o Banco Fator é uma instituicdo atuante no mercado
financeiro e de capitais, desempenhando as atividades de negociacéo e intermediagéo de
operacdes com valores mobiliarios, gestdo de recursos, assim como na prestacdo de
servigos de banco de investimento. No curso ordinario de suas atividades, o Banco Fator e
suas controladas podem, ainda, realizar operacdes, por conta prépria ou de terceiros,
envolvendo valores mobiliarios ou ativos financeiros emitidos ou que venham a ser
emitidos por terceiros envolvidos nas operagBes que venham a ser estruturadas no

contexto dos servigos alvo desta Proposta.

A Contratante esta ciente e atesta, neste ato, que o Banco Fator no desenvolvimento do
escopo desta Proposta nio prestara aconselhamento legal de qualquer natureza e/ou
contabil relativamente a quaisquer documentos ou etapas das operacdes que venham a
ser estruturadas. Cabera a Contratante buscar aconselhamento junto a seus proprios

consultores.
3. Remuneragao e Despesas
3.1 Remuneragao

Pela prestacdo dos servicos acima descritos no item 2 da presente Proposta, o Banco
Fator fara jus a uma estrutura de remunerag¢éo que contempla uma Remuneracgéo Fixa e

Remuneragdes de Sucesso conforme detalhado a seguir:
3.11 Remunerac¢ao Fixa

A Contratante pagara ao Banco Fator pelos trabalhos realizados e servigos prestados
durante a Fase | uma Remuneracéo Fixa de R$ 25.000,00 (vinte cinco mil reais) por més
durante um periodo ndo superior a 6 (seis) meses, sendo que o primeiro pagamento
devera ser feito em moeda corrente e em até 10 (dez) dias contados da data da assinatura

da presente Proposta.

A Contratante concorda que a Remuneracdo Fixa descrita acima n&o sera objeto de

devolugéo caso a Transagéo néo se efetive. !




A Contratante também concorda que a Remunerac¢do Fixa sera dedutivel da Remuneragao

de Sucesso descrita no item 3.1.2 abaixo.
3.1.2 Remuneracgao de Sucesso

Caso a Transagdo seja concluida com sucesso, o Banco Fator fard jus a uma

Remuneragéo de Sucesso de R$ 900.000,00 (novecentos mil reais).

Para os fins desta Proposta, a Transacgéo sera considerada como concluida com sucesso
ap6s a aprovacac dos acionistas da Contratante em Assembléia Geral Extraordinaria da

Contratante que deliberara sobre o assunto.

Fica estabelecido que a Remuneracdo de Sucesso descrita acima devera ser paga ao
Banco Fator em uma Unica parcela e em moeda corrente, independente das condigdes de
pagamento e/ou recebimento de recursos acordadas no dmbito da Transac&o, sendo que
tal pagamento devera ser efetuado em até 10 (dez) dias contados a partir da concluséo da

Transagéo.
3.2 Despesas e impostos nao inclusos

As despesas “out-of-pocket’ incorridas pelo Banco Fator para a execugdo dos servigos
descritos na presente Proposta deveréo ser reembolsadas incluindo, mas n&o se limitando,
a despesas com viagens, locomocgao, refeicdo, acomodacdo e comunicacdes, entre outras,
mediante a apresentacdo das respectivas notas fiscais/recibos. Despesas individualmente
superiores a R$ 2.000,00 (dois mil reais) deverdo ser previamente aprovadas pela

Contratante.

Adicionalmente, o Banco Fator se compromete a, periodicamente e quando solicitado pela
Contratante, fornecer um relatério de despesas incorridas até a data da sobredita

solicitag&o.

N&o se encontram incluidas na remuneragdo a ser paga ao Banco Fator as despesas
relativas a contratagdo dos Assessores Especializados, as quais deverdo ser pagas

diretamente pela Contratante.

Toda remuneracdo e despesas a serem pagas ou reembolsadas ao Banco Fator serdo
liguidas de todos os tributos e encargos incidentes sobre as operagdes que venham a ser
estruturadas e implementadas bem como sobre os servicos prestados pelo Banco Fator,
contemplando: (i) Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza (ISS); (i) Contribuicéo
para o Programa de Integragdo Social (PIS) e (iii) Contribuigdo para o Financiamento da

Seguridade Social (COFINS), devidos direta ou indiretamente, em ‘decorréncia das
»\A i )
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obrigacbes decorrentes desta Proposta, incidentes sobre as remuneragbes e despesas
aqui descritas. Se qualquer um desses tributos for devido, a Contratante devera pagar as
quantias adicionais que sejam necessarias para que o Banco Fator receba, apoés tais
deducgdes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente a que teria sido

recebida se tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos n&o fossem aplicaveis.

As despesas descritas acima dever&o ser reembolsadas pela Contratante ao Banco Fator,
em até 5 (cinco) dias Uteis a contar da apresentagdo da respectiva prestacdo de

contas/comprovantes.
4. Prazo e Condigoes Adicionais da Contratagao

Uma vez assinada pelas partes, a presente Proposta passara a ter efeito contratual, e
vigorara pelo prazo de 12 (doze) meses, sendo que a prestacdo dos servigos aqui descrita
podera ser encerrada mediante notificagdo prévia de 30 (trinta) dias Oteis por qualquer uma
das partes. Apds a referida resiligdo, o Banco Fator ficara desobrigado de prestar os
servicos previstos nesta Proposta e a Contratanie ficard desobrigada da contratagdo do

Banco Fator para a assessoria financeira objeto da presente Proposta.

Isto ocorrera sem prejuizo do direito do Banco Fator aos pagamentos devidos e ao

reembolso de despesas incorridas até tal data, nos termos do item 3.2 acima.

Nao obstante o disposto acima, no caso de a Contratante rescindir a presente Proposta ou
da mesma se extinguir pelo decurso do prazo, e a Contratante vier a realizar a Transagao,
durante um periodo de 12 (doze) meses contado da referida rescisdo ou extincéo, a
Contratante obriga-se a pagar ao Banco Fator a Remuneracdo de Sucesso estabelecida
nos itens 3.1.2 acima. A Contratante ficara desobrigada do referido pagamento na hipétese
de encerramento dos trabalhos decorrente de ma-fé ou dolo do Banco Fator, comprovada

em decisdo judicial transitada em julgado.
5. Exclusividade

Os servigos objeto desta Proposta serdo prestados em regime de exclusividade, nao
podendo a Contratante contratar outros assessores para o mesmo proposito durante o
prazo desta Proposta, estando a Contratante sujeita ao pagamento da Remuneracéo de

Sucesso descrita no item 3.1.2 acima caso venha a descumprir tal obrigagéo.

fator



6. Disposicoes Gerais

A Contratante compromete-se a fornecer ao Banco Fator todas as informacgdes necessarias
para a realizacdo dos servicos aqui previstos, responsabilizando-se integralmente pela
legitimidade, idoneidade, veracidade e corregéo de tais informagdes. Fica acordado que no
desempenho de suas fungbes, o Banco Fator estara autorizado a utilizar as informagoes
recebidas da Contratante, assim como outras informacdes que estejam disponiveis em
publicages, sem a necessidade de uma verificagdo independente das mesmas, ndo sendo
o Banco Fator, sob qualquer aspecto, responsavel pela origem, exatiddo, legitimidade,
inteireza ou razoabilidade de tais informagdes, ou pela condugdo de qualquer verificagéo
independente das mesmas. A Contratante comunicara, imediatamente, ao Banco Fator
caso tome conhecimento de qualquer imprecisdo, inexatiddo ou omissdo em relagéo as

informagdes previamente fornecidas.

Devem ser tratadas como "Informacdes Confidenciais" todas e quaisquer informagoes e/ou
dados escritos, incluindo, sem limitacdo, informagdes financeiras, operacionais,
econdmicas, técnicas, de engenharia ou programacéo, participagbes e investimentos, bem
como demais informac¢Bes comerciais ou "know-how" dos Ativos. Toda e qualquer
Informacdo Confidencial relacionada a esta Proposta ou estudo desenvolvido pelo Banco
Fator ou, ainda, que seja transmitida no contexto de qualquer operag&o que seja analisada
ou mesmo implementada devera ser utilizada somente no escopo da prestagéo de servigos
objeto deste instrumento, e permanecera sob o tratamento confidencial, exceto se

autorizado pela Contratante a sua divulgagéo.

A definicdo de “Informagdes Confidenciais” ndo inclui as informacdes: (a) que sejam ou
venham a se tornar de dominio publico sem violagdo do sigilo aqui previsto; (b) que ja
sejam de conhecimento das partes a época de sua divulgacdo pela parte contraria; (c)
recebidas de boa-fé, por meio de terceiros que ndo estejam impedidos de divulga-las, (d)
forem legalmente reveladas as partes por terceiros que nao a estejam violando, em relacéo
as informagdes fornecidas, qualquer obrigacdo de confidencialidade; (e) devam ser
reveladas em razao de ordem emitida por érgao administrativo ou judiciario com jurisdicdo
sobre as partes, somente até a extensdo de tal ordem; e, (f) que sejam necessarias para os
contatos com auditores, prestadores de servigos eventualmente contratados, advogados e
inerentes ao préprio negdcio acordado (neste caso, desde que reveladas a tais auditores,
prestadores de servigo ou advogados, 0s quais devem manifestar sua intengéo de observar

seus deveres de confidencialidade antes de ter acesso as informagdes).

Na hipdtese de o Banco Fator ser solicitado ou requerido a disponibilizar qualquer das

Informagdes Confidenciais, por qualquer autoridade publica, administrativa ou judicial, com




jurisdicdo sobre o Banco Fator ou qualquer de suas afiliadas ou controladoras, controladas
ou coligadas, o Banco Fator disponibilizara tais informacdes até a extensdo do

cumprimento da respectiva obrigagao perante tal autoridade publica.

As partes signatarias desta Proposta ndo poderdo revelar ou divulgar, direta ou
indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou juntamente com terceiros, toda e qualquer
Informacédo Confidencial, sem o consentimento prévio e por escrito da outra parte. A
obrigacdo de confidencialidade permanecera em vigor independentemente de resiligao,
interrupgdo ou término do presente mandato, pelo prazo de 12 (doze) meses a contar de
qualquer evento de resilicdo, interrupgdo e/ou término da presente Proposta, o que primeiro

ocorrer.
7. Anuncio Publico

Sem prejuizo das comunicagdes e divulgacdes pela legislacao e regulamenta¢do em vigor,
gue s&o de incumbéncia da Contratante, o Banco Fator podera publicar, por sua prépria
opcdo e custos, andncio informativo (“Tombstone”), ou qualquer outro informativo
publicitéario que julgue adequado em relagdo a qualquer operagdo que venha a ser
concluida no contexto da execugdo dos servicos objeto da presente Proposta, devendo,

para tanto, contar com a aprovagao prévia da Contratante.
8. Indenizagao

A Contratante concorda, de forma irrevogavel e irretratavel, em indenizar o Banco Fator,
seus administradores, empregados, assessores e consultores por qualquer dano ou
prejuizo, decorrente de ato ou omissdo, sofrido no admbito da prestacdo de servigos
contemplados nesta Proposta, desde que acarretados por responsabilidade, acédo ou
omissao, direta ou indireta, da Contratante, comprometendo-se a reembolsar prontamente
o Banco Fator, seus administradores, empregados, assessores e consultores de todas as
perdas, danos, obrigagbes e/ou despesas de qualquer natureza (inclusive despesas
judiciais e honorarios advocaticios), desde que devidamente comprovados, ndo estando
contemplados os casos de perdas, danos, obrigagbes ou despesas que, de acordo com
decis&o judicial transitada em julgado, ou laudo arbitral final, tenham sido decorrentes

direta e exclusivamente de culpa, dolo ou ma-fé do Banco Fator.
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9. Leie Foro

Esta Proposta é regida pelas leis brasileiras e tera como foro competente para dirimir
quaisquer controvérsias a Comarca da Capital do Estado de S&o Paulo, com rentncia
expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

10.Validade

Os termos desta Proposta s&o validos por um periodo de 15 (quinze) dias corridos desde a
data de sua apresentagao.

11.“De Acordo”

Caso esta Proposta, que tem efeito contratual entre as partes signatarias, para todos os
fins de direito, represente adequadamente os entendimentos mantidos anteriormente,
solicitamos a aposi¢do do “De Acordo” & mesma, consubstanciando a aceitagéo de seus

termos e a autorizacao para o inicio dos trabalhos aqui descritos.

Permanecendo & disposicdo dos Sr. para quaisquer esclarecimentos que se fagam

necessarios.
Atenciosamente,
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ANEXO 19
AQUISICAO DE CONTROLE

Anexo em cumprimento ao artigo 20 da Instrucdo CVM n° 481, de 17 de dezembro de 2009,
relativo ao direito de recesso em caso de aprovagdo da aquisicdo do controle da Zimba
Operadora Portuaria e Logistica S.A. deliberada em Reunido de Conselho de Administracao
ocorrida em 08/02/2011 e que devera ser ratificada por AGE dell de marco de 2011.

1. Descrever o negocio

A Companhia celebrou com Companhia Brasileira de Portos S.A. (“CBP”)
Instrumento Particular de Compra e Venda de Acdes, através do qual a
Companhia adquiriu 500.000 (quinhentas mil) a¢des ordinarias, sem valor
nominal, representativas do capital social da Zimba Operadora Portuaria e
Logistica S.A., equivalentes a 100% do seu capital social, pelo preco global de R$
162.194.459,00 (cento e sessenta e dois milhoes, cento e noventa e quatro mil,

quatrocentos e cinqlienta e nove reais ).
A Zimba Operadora Portuaria S.A. tem por objetivo:

(i) a prestagdo de setvicos de operagdo portudria de acordo com a Lei 8.630/93

(Lei de Modernizagao dos Portos) em todos as modalidades 1a previstas;
(ii) a prestacao de servicos conexos de despachos e agenciamentos maritimos;
(iii) a prestagao de servigos de transporte e logistica;

(iv) arrendamentos de areas portudrias publicas e/ou privadas para prestacio de
setvicos de apoio em operacdo e/ou logistica portuaria; e (v) a participacdo em
outras sociedades, simples ou empresaria, como sécia ou acionista, podendo

representar sociedades nacionais ou estrangeiras.

A aquisicdo ¢é parte de projeto estratégico da Companhia consistente na
diversificacio de suas atividades com a finalidade de atender as necessidades
prementes decorrentes do final da concessio do Porto de Imbituba, que ocorrera
no ano de 2012.

2. Informar a razao, estatutaria ou legal, pela qual o negdcio foi submetido a

aprovagao da assembléia

De acordo com o art. 256, inciso 1 da Lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1976, a

compra, por companhia aberta, do controle de qualquer sociedade mercantil



depende de deliberacao da assembléia geral da compradora, especialmente

convocada para conhecer da operagao, quando o preco de compra constituir para

a compradora investimento relevante, como ¢ o caso da operagao. Reitere-se que,

no caso presente, essa aprovagao ja foi tomada pelo Conselho de Administracao,

nos termos do Estatuto Social da Companhia, sendo que competira a Assembléia

a ratifica¢ao dessa deliberagao, que competira exclusivamente aos acionistas nao

controladores da Companhia, com a absten¢ao do voto por parte da acionista

controladora, a Royal Transportes e Servicos Ltda.

Relativamente a sociedade cujo controle foi ou sera adquirido:

a.

Informar o nome e qualificagdao

ZIMBA OPERADORA PORTUARIA E LOGISTICA S/A, Inscrita no
CNPJ/MF n.° 07.807.749/0001-94, sediada na Rua Manoel Florentino
Machado, 172, sala 04, CEP 88780-000, na Cidade de Imbituba, no Estado

de Santa Catarina.
Nuamero de a¢des ou quotas de cada classe ou espécie emitidas

O capital social da Zimba Operadora Portuaria e Logistica S.A. ¢ divido em
500.000 (quinhentas mil) ag¢des, todas ordinarias, sem valor nominal,

totalmente subscritas e integralizadas.

Listar todos os controladores ou integrantes do bloco de controle, diretos
ou indiretos, e sua participagdo no capital social, caso sejam partes
relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse

assunto

A Zimba Operadora Portuaria e Logistica S.A. é subsidiaria integral de CBP
- COMPANHIA BRASILEIRA DE PORTOS S.A,, inscrita no CNPJ
sob o nimero 08.329.746/0001-55, com sede Rua Jeronimo da Veiga, n°
45, sala 102, Ttaim Bibi, Sao Paulo/SP, CEP 04536-000.

Para cada classe ou espécie de agdes ou quota da sociedade cujo controle

sera adquirido, informar:

i. Cotacao minima, média e maxima de cada ano, nos mercados em

que sao negociadas, nos ultimos 3 (trés) anos
Nao aplicavel por se tratar de uma sociedade de capital fechado.

ii. Cota¢ao minima, média e maxima de cada trimestre, nos mercados



em que sao negociadas, nos ultimos 2 (dois) anos
Nao aplicavel.

iii. Cotacao minima, média e maxima de cada més, nos mercados em

que sdo negociadas, nos ultimos 6 (seis) meses
Nao aplicavel.

iv. Cotagao média, nos mercados em que sio negociadas, nos ultimos
90 dias

Nao aplicavel.

v. Valor de patrimonio liquido a precos de mercado, se a informacao

estiver disponivel;
Informagao nao disponivel.

vi. Valor do Prejuizo anual nos 2 (dois) dltimos exercicios sociais,

atualizado monetariamente:

Exercicio de 2009 — R§ 24.592 55
Exercicio de 2010 — R$ 299.701,96

4. Principais termos e condi¢des do negocio, incluindo:
a. ldentificacido dos vendedores
CBP - COMPANHIA BRASILEIRA DE PORTOS S.A., inscrita no CNPJ
sob o numero 08.329.746/0001-55, com sede Rua Jeronimo da Veiga, n°
45, sala 102, Itaim Bibi, Sao Paulo/SP, CEP 04536-000.
b. Numero total de agdes ou quotas adquiridas ou a serem adquiridas
A totalidade a ser adquirida é de 500.000 (quinhentas mil) a¢oes.

c. Preco total

R$ 162.194.459,00 (cento e sessenta ¢ dois milhdes, cento e noventa e

quatro mil, quatrocentos e cinqienta e nove reais ).

d. Preco por agao ou quota de cada espécie ou classe



c.

R$ 324,38 (trezentos e vinte e quatro reals e trinta e oito centavos)

Forma de pagamento

O Preco de Aquisi¢ao sera pago pela Compradora a Vendedora de acordo com

as seguintes regras:

° R$ 2.194.459,00 (dois milhoes, cento e noventa e quatro mil,
quatrocentos e cinqiienta e nove reais) em dinheiro, do qual devera ser
descontado o Valor Pago CTI, que a Companhia devera repassar a
Vendedora;

o R$ 80.000.000,00 (oitenta milhSdes de reais) serdao pagos pela
Compradora a Vendedora através da imediata emissao, pela Compradora,
em nome da Vendedora, de 48.484.848 (quarenta e oito milhdes,
quatrocentos e oitenta e quatro mil, oitocentos e quarenta e oito) agoes
ordinarias, e

o Outros R$ 80.000.000,00 (oitenta milhGes de reais) serdo pagos pela
Compradora a Vendedora através da emissao, pela Compradora, em nome
da Vendedora, de 48.484.848 (quarenta e oito milhoes, quatrocentos e
oitenta e quatro mil, oitocentos e quarenta e oito) agdes ordindrias, apos
deliberagio societaria da Compradora.

Condig¢oes suspensivas e resolutivas a que esta sujeito o negocio
Nao ha condig¢bes suspensivas ou resolutivas.

Resumo das declaragoes e garantias dos vendedores

A Vendedora declarou e garantiu a Companhia que:

(@) Organizagio e Capacidade. A Zimba Operadora Portuaria e
Logistica S.A. é uma sociedade devidamente constituida e existente
de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil e tem plena
capacidade e poderes para conduzir seus negocios e atividades da
forma com que vém sendo conduzidos. A Zimba Operadora
Portuaria e Logistica S.A. nao possui filiais. A Vendedora
disponibilizou a Companhia cépias fiéis do Estatuto da Companhia
atualmente em vigor. A Vendedora e a Zimba Operadora Portuaria
e Logistica S.A. tém plena capacidade e poderes para assinar o



(i)

(iif)

(iv)

Contrato de compra e venda, assim como consumar ¢ implementar
as operagoes nele previstas.

Obrigagao Vilida, Vinculativa e Auséncia de Conflitos. O
contrato de compra ¢ venda, apos a assinatura de todas as Partes,
constitul uma obrigacdo legal, valida e vinculativa da Vendedora e
da Zimba Operadora Portuaria e Logistica S.A., exequivel contra os
mesmos de acordo com os seus termos, inexistindo qualquer
impedimento legal ou contratual que os impe¢a de consumar as
operagdes nele previstas e cumprir as obrigagoes assumidas. A
celebracao do Contrato, bem como a implementagao dos atos e
operagoes previstos pela Vendedora e pela Zimba Operadora
Portuaria e Logistica S.A. (com ou sem notificagdo ou lapso
temporal, ou ambos) (A) nio violam ou conflitam com qualquer
disposicao dos documentos societarios da Zimba Operadora
Portuaria e Logistica S.A.; (B) nao violam qualquer lei, norma,
decisdo ou ordem administrativa ou judicial ou, ainda, laudo arbitral,
aplicaveis a Vendedora e/ou a Zimba Operadora Portudria e
Logistica S.A.; (C) ndo violam quaisquer obrigacGes contratuais da
Vendedora e/ou da Companhia com terceiros; (D) nio resultam na
constituicio de qualquer Onus em qualquer ativo da Vendedora
e/ou da Zimba Operadora Portuaria e Logistica S.A.

Capital Social da Companhia. O capital social da Zimba
Operadora  Portuaria e  Logistica  S.A. é de RS
500.000,00(quinhentos mil reais) e suas Ag¢oes sio 100% de
titularidade da Vendedora. As Agodes objeto do Contrato de
Compra e Venda sao totalmente livres e desembaracadas de
quaisquer Onus, estando totalmente livres e desembaragadas para a
validade da transferéncia efetuada a partir do contrato. Nenhum
contrato, compromisso ou obrigacdo foi celebrado ou assumido
pela Vendedora e/ou pela Zimba Operadora Portudria e Logistica
S.A. com quaisquer terceiros a respeito da venda, cessdo,
transferéncia ou alienacio, de modo direto ou indireto, das acdes,
seja a que titulo for. Apds a aquisi¢ao das agoes pela Companhia,
esta se tornara a legitima proprietaria e unica beneficiaria de 100%
das Agbes, com tudo o que elas representam, integralmente livres e
desembaracadas de quaisquer 6nus. Nao existem quaisquer direitos
de subscri¢do, opgao, conversio ou direitos similares passiveis de
exercicio e vinculando as A¢Oes e nao existirao quaisquer direitos de
subscri¢do, opgao, conversio ou direitos similares passiveis de
exercicio e vinculando as Acoes.

Autorizagbes Governamentais. A Zimba Operadora Portuaria e
Logistica S.A. possui todas as autorizagoes de qualquer Autoridade



v)

(vi)

(vii)

Governamental necessarias para desenvolvimento regular de suas
atividades e negdcios, e o exercicio dessas atividades e negocios
obedece as normas ou regulamentos que lhe sao aplicaveis, sendo
que ndo existe qualquer fato que implique na perda dessas
autorizacoes de qualquer Autoridade Governamental.

Demonstragdes Financeiras. A Vendedora forneceu a
Companhia cépias auténticas das suas Demonstragoes Financeiras e
das Demonstracoes Financeiras da Zimba Operadora Portudria e
Logistica S.A., que declara refletirem correta e completamente a
situagao financeira da Vendedora e da Zimba Operadora Portuaria e
Logistica S.A. Tais Demonstragdes Financeiras foram elaboradas
em conformidade com a legislagao, regulamentos e os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil (“Principios Contabeis

Brasileiros”), aplicados de modo consistente em conformidade com
as praticas passadas e apresentam de forma verdadeira, precisa e
correta a situagdo financeira da Vendedora e da Zimba Operadora
Portuaria e Logistica S.A. em suas respectivas datas, bem como seus
respectivos  resultados operacionais referentes aos respectivos
perfodos indicados.

Curso Regular dos Negocios. A Vendedora declara que desde a
data das Demonstracoes Financeiras referidas no item anterior até a
data do Fechamento nio foram praticados quaisquer negécios ou
celebrados contratos ou assumidas obrigacdes que impliquem em
alteracao substancial das situacdes financeiras da Vendedora e da
Zimba Operadora Portuaria e Logistica S.A.

Propriedade e Suficiéncia de Bens e Ativos. A Zimba
Operadora Portuaria e Logistica S.A. é a legitima proprietaria e
possuidora dos bens e ativos indicados em suas demonstragdes
contabeis e financeiras, as quais foram analisadas pela Companhia.
Todas essas propriedades estio apontadas devidamente em seus
respectivos livros e registros contabeis, incluindo créditos e direitos,
os quais se encontram regulamente registrados perante os registros
publicos competentes, sendo adequados para os fins a que se
destinam, estando em perfeito estado de manutencao (ressalvado o
desgaste decorrente de sua utilizagao normal), assim como livres e
desembaracados de quaisquer Onus, gravames, reclamacdes ou
constricoes judiciais de qualquer natureza. Os bens e ativos de
propriedade da Zimba Operadora Portuaria e Logfstica S.A., bem,
como seus Iméveis, sdo suficientes para a conducio de suas
respectivas atividades.



(vii)

(ix)

(%)

(xi)

(xi)

Questdes Trabalhistas e Previdenciarias. Nio existem
reclamacdes de natureza trabalhista envolvendo a Vendedora ou a
Zimba Operadora Portuaria e Logistica S.A. A Vendedora ¢ a
Zimba Operadora Portuaria e Logistica S.A. estio em conformidade
com todas as exigéncias legais ou normativas aplicaveis a seus
empregados e colaboradores e é pratica regular da Vendedora e da
Zimba Operadora Portuaria e Logistica S.A. que seus empregados e
colaboradores sejam registrados como tais nos respectivos livros e
em declara¢des individuais de registro;

Processos e Procedimentos. Nio existe nenhum processo ou
procedimento (administrativo ou judicial) ou arbitragem em curso
envolvendo a Vendedora ou a Zimba Operadora Portuaria e
Logistica S.A. que possa implicar em risco a presente operagao, bem
como inexiste decisao judicial transitada em julgado sem
cumprimento por parte da Vendedora ou da Zimba Operadora
Portuéria e Logistica S.A. Nao ha qualquer ameaga de terceiros em
iniciar procedimentos administrativos ou judiciais em face da
Vendedora ou da Zimba Operadora Portuaria e Logistica S.A. que
possam por em risco a aquisi¢ao.

Insolvéncia. (a) Nao foi feito qualquer pedido nem foi apresentada
qualquer peti¢ao referente a dissolucao e liquidagcao da Vendedora
ou da Zimba Operadora Portuaria e Logistica S.A.; (b) ndo foram
tomadas quaisquer medidas para a nomea¢ao de um administrador
ou sindico para qualquer parte dos bens da Vendedora ou da Zimba
Operadora Portuaria e Logistica S.A.; (c) a Vendedora e a Zimba
Operadora Portuaria e Logistica S.A. nao fizeram ou propuseram
qualquer arranjo ou composicdo com seus credores; e¢ (d) a
Vendedora e a Zimba Operadora Portuaria e Logistica S.A. nao
estdo insolventes ou incapacitadas de pagar suas dividas nas datas de
seus respectivos vencimentos.

Passivos Nao Divulgados. Na presente data, (a) ndo ha passivo
de qualquer tipo ou espécie que, de acordo com os Principios
Contabeis Brasileiros, deveria ser divulgado nas demonstragoes
financeiras da Vendedora ou da Companhia ou nas respectivas
notas explicativas; e (b) ndo hd nenhum outro passivo da
Vendedora ou da Zimba Operadora Portuaria e Logistica S.A., quer
provisionado, quer contingente.

Proibi¢ao de Praticas de Corrupgdo. A Vendedora declara que
cla mesma e a Zimba Operadora Portuaria e Logistica S.A. ndo
fizeram, ofereceram, prometeram ou forneceram, direta ou
indiretamente, nem permitiram que qualquer diretor, empregado,
representante, consultor ou outra pessoa fisica ou juridica agindo



(i)

(xiv)

em seu nome fizesse ou faga, oferecesse ou ofere¢a, prometesse ou
prometa ou fornecesse ou fornega, qualquer presente,
entretenimento, pagamento, empréstimo ou outra contraprestacio
licita ou ilicita a qualquer Autoridade Governamental, ou aos
funcionarios e empregados da mesma, com o propésito de (a)
influenciar referida Autoridade Governamental, ou funcionirio ou
empregado da mesma a praticar qualquer ato ou tomar qualquer
decisdo inerente a seus oficios ou cargos, ou (b) induzir referida
Autoridade Governamental, ou funcionario ou empregado da
mesma a fazer ou omitir-se de fazer qualquer ato em violagdo a
conduta recomendada ou imposta por lei para referida Autoridade
Governamental, ou funcionario ou empregado da mesma, ou (c)
induzir referida Autoridade Governamental, ou funcionario ou
empregado da mesma a utilizar sua influéncia a obter qualquer
vantagem ou tratamento favoravel, com a finalidade de auxiliar a
Vendedora ou a Zimba Operadora Portuaria e Logistica S.A. a
qualquer titulo.

Recebiveis e Contas a Pagar. Todos os recebiveis da Zimba
Operadora  Portuaria e Logistica S.A. registrados nas
Demonstracoes Financeiras (a) sdo validos, existentes e cobraveis
no curso normal dos negdcios; (b) representam valores devidos em
razao da venda de bens ou servicos ja entregues ou realizados no
curso normal dos negdécios; e (c) nao estao sujeitos a qualquer
direito de reembolso ou outros ajustes, ou, ainda, a quaisquer
direitos de compensagao, cessao, restricoes, gravames, reclamagoes,
constricoes judiciais ou condigdes. A Zimba Operadora Portuaria e
Logistica S.A. ndo tem contas a pagar vencidas.

Livros e Registros. Os livros societarios, contabeis e fiscais da
Zimba Operadora Portuaria e Logistica S.A. estao devidamente
escriturados e completos, tém sido mantidos em conformidade com
a boa pratica comercial e exprimem de forma fiel todas as operagoes
envolvendo os negodcios e atividades da Zimba Operadora Portuaria
e Logistica S.A., ndo contendo erros ou omissoes.

Regras sobre indeniza¢ao dos compradores

A CBP - Companhia Brasileira de Portos S.A. (“Vendedora”) se obriga a
manter a Companhia (“Compradora”) indene de quaisquer perdas,

prejuizos, responsabilidades, insuficiéncias ativas, superveniéncias passivas,

dividas, contingéncias presentes e futuras, danos, multas, penalidades,

custos, despesas ou outras obrigacdes de carater pecuniario, inclusive, mas

sem limitagao, custas processuais e honorarios advocaticios razoaveis

(exceto (a) custos administrativos financeiros internos, (b) lucros cessantes e

(c) danos imprevistos) decorrentes de (i) qualquer inexatidao ou violagao de



qualquer declaracio ou garantia prestada pela Vendedora; (i) nao
cumprimento, parcial ou total, de qualquer obrigacdo prevista no contrato;
(ii) atos, fatos, omissdes de qualquer natureza, que tenham ocorrido
anteriormente a Data de Fechamento; (iv) agoes, processos ou reclamagdes
de qualquer natureza, judiciais ou administrativas, pelo montante em que
exceder as respectivas provisdes registradas no balango. Nao ha limite de
valor estabelecido para a obrigacao de indenizar.

1. Aprovagdes governamentais necessarias
Nao ha necessidade de aprovagao por 6rgaos governamentais.
j.  Garantias outorgadas
Naio ha.
5. Descrever o proposito do negdcio

A aquisi¢ao ¢ parte de projeto estratégico da Companhia consistente na
diversificacao de suas atividades com a finalidade de atender as necessidades
prementes decorrentes do final da concessio do Porto de Imbituba, que

ocorrera no ano de 2012.

O objetivo final é o de condensar ativos e, com eles, montar um grande
conglomerado de empresas com interesse na area portuaria, logistica e

armazenagem na regiao sul do Brasil.
6. Fornecer analise dos beneficios, custos e riscos do negdcio
Beneficios

Todas as atividades desenvolvidas pela Companhia sao, hoje, exclusivamente
ligadas a Administragao do Porto de Imbituba e, por isso, dependem da
manuten¢ao de contrato de concessio. Ocorre que esse contrato de
concessao se encerrara no ano de 2012, ocasiao em que, se nada fosse feito
quanto a diversificacao de suas atividades, a Companhia ficaria praticamente
desprovida de seu objeto social. A aquisi¢ao da Zimba Operadora Portuaria e
Logistica S.A. serve para diversificar as atividades da Companhia e diminuir

sua dependéncia com relagdo a concessio do Porto de Imbituba.
Custos

Além do pre¢o pago pela aquisi¢ao da Zimba Operadora Portuaria e Logistica

S.A., ndo havera nenhum custo significativo para a Companhia.



7.

8.

10.

11.

Riscos

Os riscos envolvidos no negécio sio aqueles oriundos dos riscos normais de
mercado, ou seja, estdo ligados a procura por servigos de transporte e logistica

na regiao sul do Brasil. Inexistem riscos especificos relativos a operagao.

Informar quais custos serdo incorridos pela companhia caso o negdcio nao seja

aprovado

Caso o negdcio nao seja aprovado, o custo incorrido pela Companhia sera de
R$ 180.000,00 (cento e oitenta mil reais.), referentes a avaliacio das
sociedades envolvidas, aos editais publicados e demais gastos com a

realizacdo da assembléia de acionistas.
Descrever as fontes de recursos para o negocio

As fontes de recurso serdo provenientes de (i) liquidez da Companhia, e (ii)
emissao de novas a¢oes da Companhia a serem subscritas pelo vendedor e

integralizadas mediante capitalizacao de crédito.

Descrever os planos dos administradores para a companhia cujo controle foi ou

sera adquirido

A Zimba trara a sua experiéncia nas operagdes portuarias, devendo ser mantida a
sua situacao de holding, agregando a esta 0s novos investimentos que vierem a ser

realizados.

Fornecer declaragao justificada dos administradores recomendando aprovagao do

negocio

Conforme consta da ata de reunido do Conselho de Administracio realizada em
08 de fevereiro de 2011, a aquisicio da Zimba Operadora Portuaria e Logistica
S.A. foi aprovada em razao da necessidade de diversificacio das atividades da
Companhia, sob pena de, nao o fazendo, colocar-se em risco a continuidade de
suas atividades quando do término da concessio do Porto de Imbituba, que

ocorrera em setembro de 2012.
Descrever qualquer relagao societaria existente, ainda que indireta, entre:
a. Qualquer dos vendedores ou a sociedade cujo controle foi ou serd alienado;

Nao aplicavel.



b. Partes relacionadas a companhia, tal como definidas pelas regras contabeis

que tratam desse assunto
Nao aplicavel.

12. Informar detalhes de qualquer negécio realizado nos ultimos 2 (dois) anos por
partes relacionadas a companhia, tal como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto, com participagdes societarias ou outros valores mobiliarios

ou titulos de divida da sociedade cujo controle foi ou sera adquirido.
Nao houve negécio realizado nos ultimos dois anos.

13. Fornecer cépia de todos os estudos e laudos de avaliagdo, preparados pela

companhia ou por terceiros, que subsidiaram a negociagao do preco de aquisicao

O laudo de avaliacao foi elaborado a partir pelo Banco Fator a partir de estudo
viabilidade técnica econémico-financeira elaborado pelo DTA Engenharia.

Copias desses laudos serdo enviadas através do sistema IPE da CVM.
14. Em relagao a terceiros que prepararam estudos ou laudos de avaliacao

a. Informar o nome

DTA Engenharia (estudos) e Banco Fator S.A. (laudo de avaliacao)

b. Descrever sua capacitagao

A DTA ¢é uma das maiores empresas de engenharia na area portuaria, tendo
realizado o projeto de diversos portos no Brasil, entre seus clientes destacam se:
Santos Brasil, Petrobras, Votorantim e MMX.

Banco Fator é um banco brasileiro, fundado em 1967, com a criacio da Fator
Corretora, que, no seu processo de desenvolvimento, originou o Banco Fator.
O Banco Fator atua desde 1989 como banco multiplo, nas carteiras comercial e
de investimento. O Conglomerado Fator atua nas seguintes areas de negocio:
Administracao de Recursos: FAR - Fator Administracio de Recursos Corretora
de Valores: Fator Corretora Banco Fator: Tesouraria e Banking, Investment
Banking, Fundos Estruturados, Private Banking, Fator Seguradora. O Banco
Fator esta presente em Privatizagoes, Fusdes e Aquisicoes, Project Finance,
Fundos Emergentes, Renda Fixa, Debéntures, A¢oes, Underwriting — Emissao,
Private Equity.



c. Descrever como foram selecionados

Foram selecionados pela Administragaio da Companhia por serem institui¢oes
conceituadas e de renome, que possuem experiéncia neste tipo de negdcio e

profissionais altamente qualificados

d. Informar se sdo partes relacionadas a companhia, tal como definidas pelas

regras contabeis que tratam desse assunto

Os avaliadores nao sao partes relacionadas a Companhia, nos termos
definidos pelas regras contabeis que tratam desse assunto (Pronunciamento
CPC 05).



ANEXO 20

DIREITO DE RECESSO

Anexo em cumprimento ao artigo 20 da Instrucdo CVM n° 481, de 17 de dezembro de 2009,
relativo ao direito de recesso em caso de aprovagdo da aquisicdo do controle da Zimba
Operadora Portuaria e Logistica S.A. deliberada em Reunido de Conselho de Administracao
ocorrida em 08 de Fevereiro de 2011 e que devera ser ratificada por AGE de 11 de margo de
2011.

1 Descrever o evento que deu ou dara ensejo ao recesso e seu fundamento juridico

COMPANHIA DOCAS DE IMBITUBA S.A. pretende adquirir o controle da ZIMBA
OPERADORA PORTUARIA E LOGISTICA S.A., sociedade devidamente constituida e
validamente existente de acordo com as leis do Brasil, com sede na Cidade de Imbituba,
Estado de Santa Catarina, na Rua Manoel Florentino Machado 172 sala 04 CEP 88780-000,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.807.749/0001-94, por preco de compra que constitui
investimento relevante, nos termos do artigo 256 da Lei n° 6.404 de 15 de dezembro de
1976. O acionista dissidente da deliberacdo da assembléia que aprovar a aquisigdo terd o
direito de retirar-se da Companhia mediante reembolso do valor de suas a¢Ges, nos termos
do artigo 137 do mesmo diploma legal, observado o disposto em seu inciso Il.

2. Informar as acOes e classes as quais se aplica o recesso
O recesso se aplica a todas as a¢cdes da Companhia.

3. Informar a data da primeira publicacdo do edital de convocacdo da assembléia, bem
como a data da comunicacdo do fato relevante referente a deliberacdo que deu ou dara
ensejo ao recesso

Data da primeira publicacdo do edital de convocagdo da assembléia: 23 de Fevereiro de
2011.
Data de divulgacéo do primeiro fato relevante sobre o assunto: 14 de Fevereiro de 2011.

4. Informar o prazo para exercicio do direito de recesso e a data que serd considerada para
efeito da determinacdo dos titulares das acdes que poderdo exercer o direito de recesso

O prazo para exercicio do direito de recesso sera de 30 dias contados da publicacdo da ata
da assembléia geral a ser realizada em 11 de marco de 2011, conforme o inciso IV do artigo
137 da Lei 6.404/76. Esse direito sera concedido a todos os acionistas que eram titulares de
acOes da Companhia em 14 de Fevereiro de 2011, data de publicacdo do fato relevante
objeto da deliberacgéo, nos termos do artigo 137, paragrafo 1°, da Lei n® 6.404/76.

5. Informar o valor do reembolso por acdo ou, caso ndo seja possivel determina-lo
previamente, a estimativa da administracdo acerca desse valor

N&o devera haver reembolso aos acionistas dissidentes tendo em vista que (i) o valor de
reembolso devera corresponder ao valor patrimonial contabil das agdes apurado em
balancete levantado no Gltimo dia do més imediatamente anterior a data da deliberacédo que
motivou o exercicio do direito de retirada, e (ii) o valor atual do patriménio liquido da
Companhia €é negativo, o que implicaria auséncia de valor de reembolso.

6. Informar a forma de célculo do valor do reembolso



O valor do reembolso devera corresponder ao valor contabil das a¢des apurado em balango |
a ser levantado tendo por base o dia 31 de Janeiro de 2011, nos termos do disposto no §2°
do art. 45 da Lei n° 6.404/76.

7. Informar se os acionistas teréo direito de solicitar o levantamento de balango especial
Conforme mencionado no item anterior, devera ser levantado balangco com base no dia 31
de Janeiro de 2011.

8. Caso o valor do reembolso seja determinado mediante avaliacdo, listar os peritos ou
empresas especializadas recomendadas pela administracdo
Né&o aplicavel.

9. Na hipotese de incorporacdo, incorporacdo de acOes ou fusdo envolvendo sociedades
controladora e controlada ou sob o controle comum

a. Calcular as relagdes de substituicdo das agdes com base no valor do patriménio liquido a
precos de mercado ou outro critério aceito pela CVM
Né&o aplicavel.

b. Informar se as relacBes de substituicdo das acbes previstas no protocolo da operagdo sao
menos vantajosas que as calculadas de acordo com o item 9(a) acima
Nao aplicavel.

c. Informar o valor do reembolso calculado com base no valor do patriménio liquido a
precos de mercado ou outro critério aceito pela CVM
Nao aplicavel.

10. Informar o valor patrimonial de cada acdo apurado de acordo com dltimo balanco
aprovado.
O ultimo balanco aprovado foi de 31 de dezembro de 2009, onde o patrimdnio liquido era
negativo em R$ 30.006.678,06. O valor negativo de cada acéo € era de R$ 0,50 (cinquenta
centavos).

11. Informar a cotacdo de cada classe ou espécie de acOes as quais se aplica o recesso nos
mercados em que sdo negociadas, identificando:

i. Cotagdo minima, média e maxima de cada ano, nos ultimos 3 (trés) anos:

Ordinaria Preferencial
Data Minimo ‘ Maximo | Média Minimo ‘ Maximo ‘ Média

2008 | 085 | 355 | 2,14 060 | 215 | 141

20090 | 084 | 200 | 1,00 081 | 131 | 098

2000 | 1,14 | 434 | 185 09 | 191 | 137




ii. Cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos:

Ordindria Preferencial

Data Minimo | Maximo | Média Minimo | Maximo | Média
1"’2;2'9“' 1,50 1,50 | 1,50 0,90 1,05 | 0,99
292;::;“' 2,00 2,00 | 2,00 0,86 131 | 1,04
3"’232'9“' 0,84 1,98 | 0,98 0,81 1,02 | 0,89
492;::;‘ ' 0,90 1,57 1,05 0,85 1,10 1,00
1“’2;?(’)“' 1,26 434 | 2,18 1,26 | 1,73 | 1,40
2"’2;;‘(')“' 1,40 2,16 1,66 1,20 1,58 1,41
B 14 1,3 | 1,18 1,00 | 130 | 1,15
4"’2;;‘(')“' 1,36 1,88 1,59 1,01 1,91 | 1,49

iii. Cotacdo minima, média e maxima de cada més, nos Ultimos 6 (seis) meses:

Ordinéria Preferencial
Data | Minimo | Maximo | Média | | Minimo | Méximo | Média
ago-10 | 1,18 | 136 | 1,25 1,00 | 131 | 115
set-10 | 1,14 | 132 | 1,17 1,03 | 122 | 1,11
out10 | 1,36 | 1,54 | 1,52 1,00 | 134 | 1,14
nov-10 | 1,65 | 18 | 1,72 134 | 1,8 | 160
dez-10 | 1,88 | 1,88 | 1,88 155 | 1,83 | 168
jan-11 [ 1,70 | 1,70 | 1,70 133 | 164 | 153




iv. Cotagcdo média nos altimos 90 (noventa) dias:

Média

Ordinaria

1,19

Preferencial

1,46






