VM/040/001 Floriandpolis (SC), 29 de margo de 2007 .

llustrissimo Senhor

Nilton Garcia de Araudjo

DD. Diretor Presidente da Companhia Docas de Imbituba
Imbituba — SC

Prezado Senhor,

Objetiva a presente encaminhar a Vossa Senhoria o anexo Parecer de
Auditoria sobre as demonstracdes contabeis da Companhia Docas de Imbituba, levantadas
em 31 de dezembro de 2006.

No ensejo, reiteramos a Vossa Senhoria nossos protestos de estima e
consideragao.

Atenciosamente,

VALERIO MATOS AUDITORES INDEPENDENTES

Vinicius de Matos



PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

llustrissimos Senhores
Administradores e Acionistas da
Companhia Docas de Imbituba
Imbituba — SC

1. Examinamos os balancos patrimoniais da Companhia Docas de Imbituba,
levantados em 31 de dezembro de 2006 e de 2005, e as respectivas demonstracbes do
resultado, das mutacdes do patrimbnio liquido e das origens e aplicagcbes de recursos,
correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de
sua Administracdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas
demonstracdes contabeis.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil e compreenderam: a) o planejamento dos trabalhos considerando a
relevancia dos saldos, o volume de transacdes e os sistemas contabeis e de controles internos
da Companhia; b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informacdes contabeis divulgadas, e ¢) a avaliacdo das praticas e
das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administracdo da sociedade,
bem como da apresentacao das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

3. Conforme descrito nas notas explicativas n®s 1 e 5, a Companhia explora
por concessao da Unido o Porto de Imbituba, e registra o resultado das operacdes portuarias,
conforme normas estabelecidas pelo Poder Concedente previstas no Decreto Federal n?
74.619, de 26 de setembro de 1974, na conta Resultados a Compensar no ativo realizavel a
longo prazo quando apura déficit, ou na mesma conta no passivo exigivel a longo prazo
quando apura superavit. A demonstragao da exploracao portuaria vem apresentando déficits
continuos, a partir da eliminacao, pela Unido, dos incentivos para utilizagdo do carvao mineral
nacional, principal item movimentado pelo porto até entdo, como fonte de energia. Para
cobertura dos déficits das atividades portuarias a Companhia recorreu a diversas formas de
financiamento onde destacamos: emissdo de debéntures, atraso no pagamento de
contribuicbes sociais e impostos, mutuo com pessoas ligadas, empréstimos de pessoas fisicas
e fornecedores. Estes procedimentos resultaram em 31 de dezembro de 2006, num
passivo circulante de R$ 73.906.758,44 para um ativo circulante de R$ 1.374.586,63. Os
déficits da exploracao portuaria, contabilizados na conta Resultados a Compensar no ativo
realizavel a longo prazo num montante de R$ 128.469.129,54 foram retificados pela conta
Glosas em Litigio no valor de R$ 25.046.156,74, referentes a glosas procedidas nas tomadas
de contas feitas pela Junta de Tomada de Contas do Ministério dos Transportes, que foram
registradas no resultado da Companhia. As Despesas e Custos a Apropriar, num montante
de R$ 75.567.907,29, provenientes de diversos litigios nas areas: fiscal, trabalhista,
previdenciaria e civel, bem como provisdo para complementacdo de aposentadoria —



Deliberacado CVM 371 e outras provisdes, descrito na Nota Explicativa n® 4, que por normas do
Poder Concedente, somente sao reconhecidas no resultado da exploragao portuaria, quando
da deciséo final da justiga.

4. Conforme descrito no paragrafo 3, a recuperagao de valores inscritos na
conta Resultados a Compensar retificados pela conta Glosas em Litigio e acrescidos da
conta Despesas e Custos a Apropriar, todas do ativo realizavel a longo prazo, resultando
num montante de R$ 178.990.880,09, de déficits da exploracdo da atividade portuaria,
dependera da realizacdo de superavits na exploracdo na mesma atividade, cuja concessao
termina em 2012, e/ou na negociagcdo com a Unido no final do periodo de concessao e/ou
decisao final da justica quanto aos litigios mencionados no paragrafo anterior.

5. Somos de parecer que as referidas demonstracées contabeis, exceto pela
dificuldade de recuperagdo de ativos num montante de R$ 178.990.880,09
(R$ 159.705.755,29 em 2005), de déficits da exploracdo portuaria, conforme descrito no
paragrafo anterior, representam adequadamente, a posicdo patrimonial e financeira da
Companhia Docas de Imbituba, em 31 de dezembro de 2006 e 2005 o resultado de suas
operacgdes, as mutagcdes do seu patrimonio liquido e as origens e aplicacées de seus recursos
dos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

6. As demonstracbes contabeis foram preparadas no pressuposto da
continuidade normal dos negécios da Companhia que apresenta: passivo a descoberto,
posicao negativa do capital circulante liquido, déficits substanciais e de forma continua na
exploragéo portudria, indices financeiros adversos de forma continua, excessiva participacao
de passivo circulante em comparagao com o ativo circulante e ativo realizavel a longo prazo,
conforme demonstrado no paragrafo n® 4, de dificil realizacdo, deixam incerteza quanto a
continuidade dos negécios da Companhia. A administragdo reconhece a situagdo e busca
solugdes para evitar dificuldades nas suas operagdes. As demonstracdes contabeis nao
incluem quaisquer ajustes relativos a realizacdo e classificacdo de ativos e passivos, que
poderiam ocorrer em caso de descontinuidade das operagdes da Companhia.

Florianopolis (SC), 29 de marco de 2007.

VALERIO MATOS AUDITORES INDEPENDENTES
CRC/SC 618/0-2

Vinicius Matos Guilherme Luis da Silva
Contador CRC/SC 13.786/0-8 Contador CRC/SC 19.408/0-2



